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Marktkommentar:

Liebe Leserinnen und Leser,

sobald die Inflation bei knapp unter 2% liegt, will die
Europdische Zentralbank (EZB) ihre lockere Geldpolitik
beenden. Diesen Wert sieht sie als optimal fiir die Konjunktur
an. Denn damit ist aus Sicht der Notenbank ein ausreichender
Abstand zu einer gefahrlichen Abwartsspirale aus fallenden
Preisen, sinkenden Lohnen und ricklaufigen Investitionen
gegeben. Die Inflation in der Eurozone nahert sich im April
2017 dem von der EZB angepeilten Idealwert. Die
Verbraucherpreise stiegen im April um 1,9% gegeniiber dem
Vorjahresmonat, wie das Statistikamt Eurostat in einer ersten
Schatzung mitteilte. Bemerkenswert ist der starke Anstieg der
Kerninflationsrate, die schwankungsanfillige Lebensmittel- und
Energiepreise ausschlieRt. Sie legte von 0,7% im Vormonat auf
1,2% im April zu. Die Energiepreise zogen mit 1,3% zum
Vorjahr starker an. Dienstleistungen verteuerten sich um 1,8%,
Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak um 1,5%. EZB-
Notenbankchef Mario Draghi hat nach der letzten Zinssitzung
im April deutlich gemacht, dass er trotz der anziehenden
Inflation an der ,ultralockeren” Geldpolitik festhalten will. Die
EZB werde weiterhin Uber "voriibergehende Ausschldge" bei
der Teuerung hinwegsehen, sagte er. Die bisherigen Hinweise
geniigten nicht, um den Ausblick fir die Inflation zu dndern.

Im April konnten die Aktienmarkte weiter zulegen. Der
deutsche Aktienindex DAX stieg auf Monatssicht um 1,0% und
der breitere US-amerikanische Aktienmarkt S&P 500 um 0,9%.
Der japanische Aktienmarkt Nikkei 225 konnte ebenfalls Boden
gewinnen und stieg im Vergleich zum Vormonat um 1,5%.

Die Rentenmarkte zeigten sich trotz gestiegener Inflationsrate
unbeeindruckt. Die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe
stieg marginal um 1 Basispunkt auf 0,34%.

Die Rohstoffmarkte zeigten sich uneinheitlich. Das Edelmetall
Gold kletterte um 1,7% wahrend Silber sich um 3,6%
verbilligte. Ebenso gab das Rohdl der Marke Brent um 2,1%
nach (jeweils in US-Dollar).

Auf der Wahrungsseite konnte sich keine einheitliche Tendenz
zum Vormonat durchsetzen. Der Euro gewann im April
gegeniuber dem US-Dollar 1,9% auf 1,09 EUR/USD und zum
japanischen Yen 2,3% auf 121,54 EUR/Yen. Zum britischen
Pfund gab er um 1,2% auf 0,84 EUR/GBP nach.

Wie sich ausgewdhlte vermdgensverwaltende Fonds in den
verschiedenen Kategorien entwickelt haben, entnehmen Sie
bitte der Rickseite.
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Marktstatistik:

Aktienindizes
DAX (X)
MDAX (X)
DJ Eur.STOXX 50 P
DJ Industrial Av.
S&P 500
Nasdaq Composite
Nikkei 225
Hang Seng (Hongk.)
MSCI/Welt (EUR)

Rentenmarkte
Rex Performance

ML EMU Corp Bd

Rohstoffe
Gold (USD)
Silber (USD)
Rohdl Brent ($/b)

Zinsen

Euribor (3 Monate)
EUR Umlaufrendite
10J. Staatsanl. BRD

10J. Staatsanl. US

Wihrungen
EUR / USD
EUR / JPY
EUR / CHF

EUR / GBP

Stand per
30.04.2017

12.438,01
24.615,79
7.033,08
20.940,51
2.384,20
6.047,61
19.196,74
24.615,13
176,13

483,78
267,07

1.266,45
17,41
51,50

Stand per

30.04.2017
-0,33
0,14
0,34

2,32

1,09
121,54
1,08

0,84

Quelle: vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste GmbH

Verénderung
in 2017 (J/A)

8,34 %
10,94 %
8,91 %
5,96 %
6,49 %
12,34 %
0,43 %
11,88 %
3,89 %

-0,32%
0,74 %

10,52 %
7,20 %
-9,19 %
Stand per
31.12.2016
-0,32
-0,01
0,20

2,48

1,05
122,94
1,07

0,85

Verénderung in
2016 (/1)

6,87 %
6,81 %
3,72%
13,42 %
9,54 %
7,50 %
0,42 %
0,39 %
8,47 %

2,33%
4,24 %

8,10 %
17,51 %
54,57 %
stand per

31.12.2015
-0,13
0,49
0,62

2,31

1,09
130,76
1,09

0,74
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Dieser Info Letter wurde mit groRter Sorgfalt erstellt. Eine Garantie fiir die Richtigkeit ,Vollstdndigkeit und Genauigkeit aller Angaben kann dennoch nicht iibernommen werden. Dieses
Dokument dient nur zu Informationszwecken und sollte weder als Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf oder als eine Empfehlung zugunsten der ausgewahlten Fonds
verstanden werden. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf dhnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar.



MMD - MANDAT Mai 2017

Kommentar zu den Mandaten

Das Mandat ,defensiv” entwickelte sich im April freundlich. Der Phaidros Funds Conservative C erzielte mit +1,3% den groRten
Zuwachs. Dicht dahinter folgte der 4Q-Income Fonds mit +1,2%. Einzig der Star Cap Winbonds+ generierte mit -0,1% einen minimalen
Riickgang.

Das Mandat ,ausgewogen” entwickelte sich ebenfalls positiv und es gab keine Verlierer. Die Gewinnerliste fiihren der Lux Topic — Bank
Schilling mit +1,2% und der C-Quadrat ARTS TR Balance mit +1,0% an. Am Ende der Liste rangieren der MFS Meridian Prudent Wealth
und der Carmignac Patrimoine A mit jeweils +0,1%.

Das Mandat , offensiv” zeigte sich freundlich. Der BHF Flexible Allocation FT lberzeugte mit +2,0% und der C-Quadrat ARTS TR flexibel
mit +1,7%. Einen negativen Ergebnisbeitrag leistete im April nur der BGF Global Allocation A2 EUR mit -1,0%.

Riicknahme-Preis  Performance Performance Performance

per 30.04.2017 YTD 2016 2015
Wertentwicklung ausgewahlter Fonds MMD MANDAT DEFENSIV* 1,06 % 0,50%  -0,70 %
MMD-Index Defensiv MMD-Mandat Defensiv 4Q-Inc0me Fonds 1 1 6,43 € 3,83 % 10,44 % -0,1 8 %
e Phaidros Conservative SLI Glb. Abs. Ret. Strategies Fd.
, 106 Arigon Konservativ 16,25 € 1,31 % 2,49 % -1,76 %
%’ Ethna Global Defensiv 160,10 € 1,18 % 0,37 % 0,85 %
g " / FvS - Multi Asset - Defensive R 135,78 € 2,66 % 5,36 % 3,68 %
?:,J 102 ] Gothaer Comfort Ertrag 122,99 € 1,56 % -0,33 % 0,40 %
~:§ / Jyske Stable Strategy 177,60 € 2,28 % 1,39 % 2,35%
gw — ————_— | | |Multi-Asset Global 5 A 106,23€  0,78%| 1,72%| 0,09%
= o Phaidros Funds Conservative C 119,39 € 4,93 % 5,23 % 1,38 %
. _ . - . SLI Glb. Abs. Ret. Strategies Fd. 11,84 € 0,30 % -3,96 % 2,08 %
; 2 g E i Star Cap Winbonds+ 168,38 € 1,38 % 12,17 % -2,84 %
31.12.2016 - 30.04.2017 MMD-INDEX DEFENSIV 1,38 % 1,85 % 1,57 %
Zum Vergl.:10% Eonia, 65% REXP, 12,5% MSCIWelt,
12,5% Eurostoxx S0P 1,43 % 2,99 % 2,58 %
Riicknahme-Preis Performance Performance Performance
per 30.04.2017 YTD 2016 2015
Wertentwicklung ausgewaihlter Fonds MMD MANDAT AUSGEWOGEN* 217 % 0,63% 117%
MMD-Index Ausgewogen MMD-Mandat Ausgewogen antea 89,42 € 2,09 % 3,96 % 5,84 %
SPSW Multi Asset Carmignac Patrimoine A
L, 110 Carmignac Patrimoine A 659,54 € 1,59 % 3,88 % 0,72 %
t —
% / C-Quadrat ARTS TR Balance 195,59 € 3,55% 0,89 %| -1,60%
é 105 A First Private Wealth B 72,30 € 1,19 % -0,24 % 2,45 %
ia / FvS - Multi Asset - Balanced R 154,59 € 3,82 % 6,63 % 5,38 %
';é 100 é/ﬁ | Lux Topic - Bank Schilling 18,27 €[ 3,81%| 2,02% 3,82%
g MFS Meridian Prudent Wealth A1 17,70 € 2,37 % 2,37 %| 16,89 %
= v Nordea-1 Stable Return AP-EUR 15,24 € 3,09 % 2,96 % 2,55%
. i . - N Pioneer Global Multi-Asset A EUR 96,81 € 2,11 % 5,40 % 2,40 %
! B g 3 B SPSW Global Multi Asset Sel. A 80,97 € 9,17%| 7,18%| 23,01 %
31.12.2016 - 30.04.2017 MMD-INDEX AUSGEWOGEN 2,59 % 252% 2,79%

Zum Vergl.:10% Eonia, 40% REXP, 25% MSCIWelt,

25% Eurostoxx 50P 3,15 % 3,94 % 4,72 %

Riicknahme-Preis Performance  Performance  Performance

per 30.04.2017 YTD 2016 2015
Wertentwicklung ausgewahlter Fonds MMD MANDAT OFFENSIV* 4,10 % 2,33 % 2,31%
MMD-Index Offensiv MMD-Mandat Offensiv ACATIS Datini Valueflex Fonds 90,88 € 8,73 % 19,32 % 1,50 %
ACATIS Datini Valueflex Fonds BGF Global Allocation Fund a2 Euro

, 110 ACATIS Gané Value Event Fds. 235,47 € 4,94 % 2,53 % 6,48 %

Z -
% // BGF Global Allocation A2 EUR 48,86 € 1,73 % 6,52 % 8,91 %
§ 105 / BHF Flexible Allocation FT 72,26 € 7,07 % -3,06 % 6,11 %
ED é\ Carmignac Investissement A 1.208,55 € 4,94 % 2,13 % 1,29 %
E 100 = C-Quadrat ARTS TR flexibel 116,78 € 6,09 % -2,58 % -0,04 %
&E FvS Strat.SICAV-MultipleOpp. 236,11 € 3,80 % 5,01 % 8,64 %
= v M&G Dynamic Allocation 15,60 € 3,25 % 8,77 % 1,98 %
. i . . . Sauren Global Stable Growth 24,42 € 4,94 % -2,76 % 9,47 %
g g = 2 pt Schroder ISF Gl. Div. Growth 128,61 €| 2,45% 3,05%| 1,26 %
31.12.2016 - 30.04.2017 MMD-INDEX OFFENSIV 4,42 % 3,85 % 5,44 %

Zum Vergl.:10% Eonia, 10%REXP, 40% MSCIWelt,

40% Eurostoxx 50P 5,21 % 5,07 % 7,29 %

* performance nach Kosten

Auf unserer Internetseite www.assetstandard.de erhalten Sie umfangreiche Informationen sowie

Vergleichsmoglichkeiten, Fonds-Watchlists etc. zu mehr als 2.000 Fonds.


http://www.assetstandard.de/

MMD - Strategieportfolios (in Condor — Rentenversicherung) Mai 2017

Kommentar zu den Strategieportfolios

Das MMD Strategieportfolio ,defensiv” zeigte sich im April von seiner freundlichen Seite. Der Kapital Plus — A — EUR stieg im
Berichtsmonat um 1,3% und der FvS — Multi Asset — Defensive R folgte auf Platz 2 mit +0,5%. Schwaéchster Wert war der Star Cap
Winbonds+ mit -0,1%.

Das MMD Strategieportfolio ,,ausgewogen” entwickelte sich ebenfalls freundlich und es gab keine Verlierer. Der Invesco Pan Eu. High
Income A legte um +1,1% zu. Die geringsten Ergebnisbeitrage lieferten der GoldPort Stabillitatsfonds (P) mit +0,2% und der Nordea-1
Stable Return BP — EUR mit +0,3%.

Das MMD Strategieportfolio ,dynamisch” setzte seine positive Entwicklung aus dem Vormonat fort. Der DJE Concept | lag mit +1,7% an
der Spitze. Der Walser Portfolio German Select rangierte mit +0,8% dahinter. Der UniRBA Welt 38/200 mit -0,6% und der DWS Multi

Opportunities NC mit -0,5% lagen im negativen Bereich.
Riicknahme-Preis  Performance  Performance Performance

MMD Strategieportfolio per 30042017 Yo 2016 2015
Wertentwicklung ausgewahlter Fonds defensiv 1,80 % 3,05 % 1,42 %
MMD-Index Defensiv MMD-Strategieportfolio defensiv Bantleon Opportunities S PT 114,32 € 0,32 % -1,55 % -0,05 %
e Bantleon Opportunities S PT Kapital Plus - A - EUR
, 10 FI Alpha Renten Global 123,57 €[ 1,48 % 3,03 % 3,00 %
—"; / FvS - Multi Asset - Defensive R 135,78 € 2,66 % 5,36 % 3,68 %
210 — Gothaer Comfort Ertrag 122,99€  1,56%| -033% 0,40%
i" — Jyske Stable Strategy 177,60 € 2,28 % 1,39 % 2,35%
f " — _ Kapital Plus - A - EUR 64,12 € 3,10% 0,69%| 5,75%
£ Star Cap Winbonds+ 168,38 €  1,38% (| 1217%| -2,84%
= o8 Veri ETF-Allocation Defensive 10,65€  1,61% 4,03%| -1,26%
o - - < > MMD-INDEX DEFENSIV 1,38 % 1,85 % 1,57 %
31.12.2016 - 30.04.2017
Riicknahme-Preis Performance Performance Performance
MMD Strategieportfolio per300t2017 vie 2016 2013
Wertentwicklung ausgewahlter Fonds ausgewogen 3,32% 420%  2,66%
-Index Ausgewogen -Strategieportfolio ausgewogen| 0 0 0,
’\GA(TdDIhlrtdSta:ilitgtsfongds ® —Zz: Srategeprtolo susgenes antea 89,42 € 2,09 % 3,96 % 584 %
g % Bantleon Family & Friends PT 101,64 € 2,54% 0,84%| -317%
: FvS - Multi Asset - Balanced R 154,59 € 3,82%)  663%| 540 %
g
S 10 / GoldPort Stabilititsfonds (P) 106,97 €| 4,18 % 511%|  421%
Eﬂ Invesco Pan Eu. High Income A 21,48 €  3,77% 534%| 2,40%
2 — JPM - Global Income A - EUR 143,95€  2,89%| 563% -0,60%
g Nordea-1 Stable Return BP - EUR 16,86 € 3,12% 2,96 % 2,58 %
8 100 UniStrategie: Ausgewogen 60,30 €| 4,13% 2,64%| 4,46 %
o - - < > MMD-INDEX AUSGEWOGEN 2,59 % 252% 2,79%
31.12.2016 - 30.04.2017
Riicknahme-Preis Performance  Performance  Performance
. . MMD Strategieportfolio per 30.042017 Yre 2016 2015
Wertentwicklung ausgewabhlter Fonds dynamisch 4,56 % 3,74% 2,11 %
MMD-Index Offensiv MMD-Strategieportfolio dynamisch UniRBA Welt 38/200 133,51 € 4,35 % 9,81 % 3,36 %
STARS Flexibel R DWS Multi Opportunities NC
L 108 D]E COncept ] 263,90 € 6,64 % 1,56 % 8,60 %
: — DWS Multi Opportunities NC 121,35€  191%| 586%| -072%
g 106
= / Franklin Glo. Funda. Strats. A 9,23 € 4,53% 588%| -587 %
o / — FuS - Multi Asset - GrowthR | 17025 € 483%|  629%| 715%
z // Loys Global N 26,70 €|  3,46%| 12,10%| 7,60%
= /\
%' STARS Flexibel R 1243€  713%|  4,65% 1,42%
E
100 / Walser Portfolio German Select | 21500 €  3,62%| -280%| -1,17%
o - - < > MMD-INDEX OFFENSIV 4,42 % 3,85 % 5,44 %

31.12.2016 - 30.04.2017

1 Fondswihrung in CHF - Angabe auf Euro-Basis (Wechselkurs zum 30.04.2017 (0,922155:1))

Weitere Informationen zur MMD-Condor Rentenversicherung mit VV-Fonds finden Sie auf

www.multimanagergmbh.de sowie www.condor-versicherungsgruppe.de.


http://www.multimanagergmbh.de/
http://www.condor-versicherungsgruppe.de/portal/page/portal/condor_versicherungsgruppe/condor/produkte/fonds/mmd_strategieportfolios
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